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Ushbu ilmiy-amaliy tavsiyalarning amaliyotga joriy qilinishi “O‘zbekiston-2030” 
strategiyasida belgilanganijtimoiy obyektlarda qurilish xizmatlarini moliyalashtirishning 
samaradorligini oshirishning maqsad va vazifalarni bajarilishiga xizmat qiladi.  

 

А.Гаппаров, Д.Коплoнов 
Повышение эффективности финансирования 

строительных услуг на объектах социальной 
инфраструктуры: теоретические и практические 

подходы. 
Аннотация. В статье исследованы экономическая 
сущность финансирования строительных услуг на 
объектах социальной инфраструктуры, источники 
финансирования и современные подходы к оценке их 
эффективности. Эмпирической базой исследования 
послужили официальные статистические данные 
Национального комитета по статистике Республики 
Узбекистан за 2021–2025 годы, международные 
методические материалы по управлению 
государственными инвестициями и государственно-
частному партнерству, а также предложенная автором 
интегрированная модель оценки. В результате 
анализа предложена модель ISE 
(IntegratedSocialEfficiency), объединяющая 
экономическую эффективность, социальную 
результативность, цифровую прозрачность и 
управление рисками. Модель может применяться при 
отборе проектов, приоритизации бюджетных и 
инвестиционных ресурсов, оценке проектов 
государственно-частного партнерства и управлении 
затратами жизненного цикла социальных объектов. 
Ключевые слова: социальная инфраструктура, 
строительные услуги, финансирование, инвестиции, 
государственно-частное партнерство, затраты 
жизненного цикла, NPV, IRR, BIM, GIS, цифровой 
мониторинг, социальная эффективность. 

A.Gapparov, D.Koplonov 
Improving the efficiency of construction 

services financing for social 
infrastructure facilities: theoretical and 

practical approaches 
Abstract. The article examines the 
economic nature of construction services 
financing for social infrastructure facilities, 
financing sources and modern approaches 
to measuring their efficiency. The empirical 
basis consists of official statistics of the 
National Statistics Committee of the 
Republic of Uzbekistan for 2021–2025, 
international methodological materials on 
public investment management and public-
private partnerships, and the author's 
integrated assessment model. Based on the 
results, an Integrated Social Efficiency 
(ISE) model is proposed, combining 
economic efficiency, social outcomes, 
digital transparency and risk management. 
The model can be used for project 
selection, prioritization of budget and 
investment resources, assessment of public-
private partnership projects, and life-cycle 
cost management of social facilities. 
Keywords: social infrastructure, 
construction services, financing, 
investment, public-private partnership, life-
cycle costing, NPV, IRR, BIM, GIS, digital 
monitoring, social efficiency. 

 
 

Abdunazar Narzullayevich Ibragimov – ISFT mustaqil izlanuvchisi 
 

ISLOM MOLIYA TASHKILOTLARIDA BUXGALTERIYA HISOBINI XALQARO 

STANDARTLAR ASOSIDA TASHKIL ETISH 
ORCID: 0009-0007-4981-2375 

Email: abdunazaribragimov937@gmail.com 
 

Annotatsiya. Maqolada Murabaha operatsiyalarini AAOIFI standartlari asosida buxgalteriya hisobida 
aks ettirishning konseptual va metodologik jihatlari tadqiq etildi. Murabahaning an’anaviy kreditdan 
farqlari, aktiv, debitorlik qarzi va foydani tan olish xususiyatlari qiyosiy tahlil qilinib, Shariat 
talablariga muvofiq integratsiyalashgan hisob metodologiyasi taklif etildi. 
Kalit so‘zlar: AAOIFI, islom moliyasi, Murabaha, buxgalteriya hisobi, moliyaviy hisobot, Shariat, 
savdo foydasi, kechiktirilgan foyda, quasi-equity, islom banki. 

 

Kirish. Jahon moliya tizimida islom moliyasining rivojlanishi buxgalteriya hisobi va 
moliyaviy hisobot oldiga an’anaviy moliyaviy munosabatlardan farq qiluvchi yangi metodologik 
vazifalarni qo‘ymoqda. Islom moliyasida moliyaviy operatsiyalarning huquqiy shakligina emas, 
balki ularning iqtisodiy mazmuni, real aktiv bilan bog‘liqligi, risk va daromadning taqsimlanishi 
hamda Shariat talablariga muvofiqligi alohida ahamiyat kasb etadi. 

An’anaviy moliyalashtirish modelida mablag‘larning vaqt qiymati asosida foiz daromadi 
yoki foiz xarajati shakllanishi mumkin. Islom moliyasi tizimida esa daromadning shakllanishi 
real savdo, ijara, sheriklik yoki boshqa Shariatga muvofiq iqtisodiy faoliyat bilan bog‘liq bo‘lishi 
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lozim. Shu sababli iqtisodiy natijasi tashqi tomondan o‘xshash bo‘lgan ikki operatsiyaning 
buxgalteriya mazmuni sezilarli darajada farqlanishi mumkin. Bunday farq, ayniqsa, Murabaha 
operatsiyalarida yaqqol namoyon bo‘ladi. An’anaviy kreditlashda moliyalashtiruvchi tomon pul 
mablag‘ini taqdim etadi va qarz oluvchi asosiy qarz hamda tegishli foiz majburiyatini qaytaradi. 
Murabahada esa moliya instituti mijoz talab qilgan aktivni dastlab o‘zi sotib oladi, unga egalik 
qiladi va keyinchalik tannarxi hamda oldindan kelishilgan foyda ustamasini oshkor qilgan holda 
mijozga sotadi. Demak, Murabaha operatsiyasini buxgalteriya hisobida oddiy kredit sifatida aks 
ettirish uning iqtisodiy mohiyatini to‘liq ifodalamaydi. Bunda aktivning bank mulkiga o‘tishi, 
aktivga egalik bilan bog‘liq risklar, keyinchalik uning mijozga sotilishi, Murabaha debitorlik 
qarzining shakllanishi va foydaning tegishli davrlarda tan olinishi hisob metodologiyasining 
mustaqil elementlari hisoblanadi. 

AAOIFI tomonidan ishlab chiqilgan moliyaviy hisob konsepsiyasida an’anaviy 
buxgalteriya tenglamasidan farqli ravishda quasi-equity elementining mavjudligi ham islom 
moliya institutlari moliyaviy hisobotining o‘ziga xos xususiyatini ifodalaydi. Quasi-equity 
kapitalning ayrim risk xususiyatlari va majburiyatning ayrim qaytarish xususiyatlarini 
birlashtiruvchi alohida moliyaviy hisobot elementi sifatida qaraladi. 

Mazkur holatlar islom moliyasi rivojlanayotgan iqtisodiyotlarda Murabaha operatsiya-
larini hisobga olishning ilmiy-uslubiy asoslarini tadqiq qilish zaruratini yuzaga keltiradi. 

Tadqiqotning maqsadi AAOIFI moliyaviy hisob standartlari asosida Murabaha 
operatsiyalarining buxgalteriya hisobini an’anaviy kredit hisobi bilan qiyosiy tahlil qilish hamda 
operatsiyaning iqtisodiy mohiyati va Shariat talablarini birlashtiruvchi takomillashtirilgan hisob 
metodologiyasini ishlab chiqish. 

Mazkur maqsadga erishish uchun quyidagi vazifalar belgilandi: 
1. AAOIFI va an’anaviy buxgalteriya hisobi konseptual yondashuvlarining farqlarini 

aniqlash; 
2. Murabaha bitimining iqtisodiy mohiyatini buxgalteriya hisobi nuqtayi nazaridan 

asoslash; 
3. Murabaha operatsiyasining bank va moliyalashtirish oluvchisidagi hisob mexanizmini 

tahlil qilish; 
4. Murabaha va an’anaviy kredit operatsiyalarining hisob natijalarini qiyoslash; 
5. Murabaha operatsiyalarini bosqichma-bosqich hisobga olishning integratsiyalashgan 

metodologik modelini taklif etish. 
Mavzuga oid adabiyotlarning tahlili. O‘zbekistonlik tadqiqotchi Oybek Bahramovich 

Isayev o‘zining “Внедрение международных стандартов при исламском финансировании в 
Узбекистане” nomli ilmiy ishida O‘zbekistonda islomiy moliyalashtirishni joriy etishda xalqaro 
standartlardan foydalanish masalasini tadqiq etib, islom moliya tizimini rivojlantirish jarayonida 
buxgalteriya hisobi va auditning alohida metodologik ahamiyatga ega ekanligini ta’kidlaydi. 
Olimning fikricha, islom moliyasi mahsulotlarini amaliyotga tatbiq etish faqat yangi moliyaviy 
instrumentlarni joriy qilish bilan cheklanmasdan, ularning iqtisodiy mazmunini to‘g‘ri aks 
ettiradigan hisob va audit tizimini shakllantirishni ham talab etadi. Tadqiqotda AAOIFI va IFSB 
kabi xalqaro tashkilotlarning standartlaridan foydalanish O‘zbekistonda islomiy moliyalashtirish 
operatsiyalarini tartibga solish, ularning Shariat talablariga muvofiqligini ta’minlash va moliyaviy 
axborotning ishonchliligini oshirishning muhim sharti sifatida baholanadi. Shu jihatdan, muallif 
tomonidan ilgari surilgan yondashuv Murabaha operatsiyalarini ham oddiy kredit munosabatlari 
sifatida emas, balki islom moliyasining o‘ziga xos iqtisodiy va huquqiy xususiyatlarini hisobga 
olgan holda aks ettirish uchun maxsus hisob standartlari zarurligini asoslashga xizmat qiladi[8]. 

O‘zbekistonlik olima Laziza Qudratova “Islom moliya muassasalarida moliya hisobini 
yuritishning o‘ziga xos xususiyatlari va tamoyillari” nomli ilmiy maqolasida islom moliya 
institutlaridagi buxgalteriya hisobining an’anaviy hisob tizimidan farqlanuvchi konseptual 
jihatlarini tadqiq etadi. Muallif islom moliya muassasalarida hisob yuritishda moliyaviy 
operatsiyaning faqat iqtisodiy natijasini emas, balki uning Shariat tamoyillariga muvofiqligini 
ham hisobga olish zarurligini ko‘rsatadi. Tadqiqotda AAOIFI standartlari, islom banklari, 
moliyaviy hisob, hisob siyosati va pulning vaqt qiymati bilan bog‘liq masalalarga alohida e’tibor 
qaratilib, islom moliya institutlari tomonidan shakllantiriladigan moliyaviy hisobotlarning o‘ziga 
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xos xususiyatlari yoritilgan. Mazkur yondashuvdan kelib chiqib, Murabaha kabi savdoga 
asoslangan moliyalashtirish operatsiyalarining buxgalteriya hisobida ularning real iqtisodiy 
mohiyati, aktivga egalik qilish bosqichi, savdo foydasining shakllanishi va Shariatga muvofiqligi 
bir-biridan ajratilmagan holda yagona hisob jarayoni sifatida qaralishi lozim[9]. 

Chet ellik olim Mezbah Uddin Ahmed hammualliflari Ruslan Sabirzyanov va Romzie 
Rosman bilan birgalikda “A critique on accounting for murabaha contract: A comparative 
analysis of IFRS and AAOIFI accounting standards” nomli tadqiqotida Murabaha shartnomasini 
AAOIFI va IFRS talablari asosida hisobga olish mexanizmlarini qiyosiy o‘rgangan. 
Tadqiqotchilar Murabaha operatsiyasining buxgalteriya hisobi va moliyaviy hisobotga ta’sirini 
tahlil qilib, IFRS yondashuvi, avvalo, moliyaviy instrumentning iqtisodiy oqibatlariga e’tibor 
qaratsa, AAOIFI operatsiyaning Shariat talablariga asoslangan huquqiy tuzilishini ham hisobga 
olishini aniqlagan. Mualliflarning fikricha, aynan shu jihat Murabaha operatsiyasining oddiy 
foizli moliyalashtirishdan farqini belgilaydi, chunki Murabahada moliya instituti aktivni dastlab 
sotib olishi, unga egalik qilishi va undan keyingina mijozga kelishilgan foyda bilan sotishi kerak. 
Shuning uchun Murabaha foydasini an’anaviy foiz daromadi bilan aynanlashtirish operatsiyaning 
iqtisodiy va Shariat mohiyatini yetarli darajada aks ettirmaydi. Mazkur tadqiqot Murabaha 
hisobida “substance over form”, aktivga egalik va foydani tan olish masalalarining metodologik 
ahamiyatini asoslovchi muhim ilmiy manbalardan hisoblanadi[10]. 

Chet ellik olim Habib Ahmed Faruq Arif Tajul Ariffin, Yusuf Karbhari va Zurina Shafii 
bilan olib borgan “Diverse accounting standards on disclosures of Islamic financial transactions: 
Prospects and challenges in narrowing gaps” tadqiqotida islom moliya institutlarining moliyaviy 
operatsiyalarini ochib berishda IFRSga asoslangan standartlar va AAOIFI talablarining o‘zaro 
muvofiqligi masalasini o‘rgangan. Olimlar IFRS dastlab islom banklarining maxsus hisob 
ehtiyojlari uchun ishlab chiqilmaganini, shu sababli Shariatga muvofiq moliyaviy operatsiyalarni 
aks ettirish uchun AAOIFI tomonidan alohida standartlar shakllantirilganini ta’kidlaydilar. 
Tadqiqotda AAOIFI FAS 1 hamda IFRSga asoslangan Malayziya standartlarining axborotni 
ochib berish talablari qiyoslanib, ikki tizim o‘rtasida ayrim yaqinlashuvlar mavjud bo‘lishiga 
qaramay, islom moliya operatsiyalarining o‘ziga xos huquqiy va Shariat mazmuni sababli 
sezilarli farqlar saqlanib qolishi ko‘rsatilgan. Ushbu xulosa Murabaha operatsiyalarini hisobga 
olishda faqat umumiy moliyaviy hisobot standartlari bilan cheklanmasdan, savdo bitimining 
o‘ziga xos xususiyatlari va Shariat talablarini ham moliyaviy hisobotda yetarli darajada ochib 
berish zarurligini ko‘rsatadi[11]. 

Chet ellik olim Serge Agbodjo Kaouther Toumi va Khaled Hussainey bilan birgalikda 
“Accounting standards and value relevance of accounting information: a comparative analysis 
between Islamic, conventional and hybrid banks” nomli empirik tadqiqotida buxgalteriya 
standartlarining islomiy, an’anaviy va gibrid banklarda moliyaviy axborotning qiymat 
relevантligiga ta’sirini baholagan. Tadqiqot 2010–2018-yillar davomida 14 mamlakatdagi 47 ta 
islom banki, 112 ta an’anaviy bank va 42 ta islomiy oynaga ega gibrid bank ma’lumotlari asosida 
panel regressiya usullari orqali amalga oshirilgan. Mualliflar islom banklarida buxgalteriya 
axborotining qiymat relevантligi an’anaviy banklarga nisbatan yuqoriroq ekanligini aniqlagan 
hamda IFRS va AAOIFI standartlarining qo‘llanilishi moliyaviy axborot sifatiga ta’sir etuvchi 
muhim institutsional omil ekanligini empirik jihatdan asoslagan. Ushbu natijalar AAOIFI 
talablarining ahamiyati faqat Shariatga muvofiqlikni ta’minlash bilan chegaralanmasdan, islom 
moliya institutlarining moliyaviy hisobotlarida foydalanuvchilar uchun iqtisodiy ahamiyatga ega 
axborotni shakllantirish bilan ham bog‘liqligini ko‘rsatadi. Bu esa Murabaha operatsiyalarini 
aktiv, debitorlik qarzi va savdo foydasini to‘g‘ri tan olish orqali aks ettirish moliyaviy 
hisobotning axborot qiymatini oshirishi mumkinligini nazariy jihatdan asoslash imkonini 
beradi[12]. 

Tadqiqot metodologiyasi. Tadqiqotda AAOIFI moliyaviy hisob yondashuvlariga 
asoslangan Murabaha operatsiyasining iqtisodiy va buxgalteriya mazmuni tadqiqot obyekti 
sifatida tanlandi. 

Tadqiqot metodologiyasi Murabaha va an’anaviy kredit operatsiyalarining iqtisodiy 
mazmuni, aktivlarni tan olish, majburiyat va debitorlik qarzlarini shakllantirish, daromad va 
xarajatlarni tan olish hamda Shariat talablarining hisobda ifodalanishini qiyoslashga asoslandi. 
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Tadqiqotda qiyosiy tahlil, tizimli yondashuv, tranzaksion tahlil, buxgalteriya 
modellashtirish, mantiqiy tahlil va sintez usullaridan foydalanildi. Qiyosiy tahlil AAOIFI va 
an’anaviy hisob modellarini solishtirishga; tizimli yondashuv Murabaha bitimini yagona iqtisodiy 
jarayon sifatida baholashga; tranzaksion tahlil esa aktivni xarid qilishdan yakuniy to‘lovgacha 
bo‘lgan bosqichlarni ajratishga xizmat qildi. 

Empirik-amaliy model sifatida quyidagi shartli Murabaha operatsiyasi qabul qilindi: 
                    (1) 

bu yerda C — aktivning xarid tannarxi. 

                   (2) 
bu yerda P — bank tomonidan belgilangan Murabaha foydasi. 

              (3) 

                                (4) 
Agar mijoz mazkur majburiyatni 12 oy davomida teng miqdorda to‘lasa, soddalashtirilgan 
sharoitda bir oylik to‘lov quyidagicha aniqlanadi: 

     
  

 
    (5) 

     
   

  
                  (6) 

bu yerda MP — davriy to‘lov miqdori, n — to‘lov davrlari soni. Mazkur model Murabaha 
va an’anaviy kredit operatsiyalarining hisob natijalarini yagona iqtisodiy summa doirasida 
taqqoslash imkonini beradi. 

Tahlil va natijalar. 

1. AAOIFI va an’anaviy hisob konsepsiyalarining qiyosiy xususiyatlari 
Tahlil natijalari ikki hisob tizimi o‘rtasidagi asosiy farq faqat hisobvaraqlar nomlanishida 

emas, balki operatsiyaning iqtisodiy mohiyatini talqin qilishda ekanligini ko‘rsatdi. 

1-jadval.  
AAOIFI va an’anaviy hisob konsepsiyalarining qiyosiy tavsifi 

Mezon AAOIFI yondashuvi An’anaviy yondashuv 

Operatsiyani baholash 
Iqtisodiy, ijtimoiy va Shariat 
mazmuni 

Iqtisodiy va moliyaviy mazmun 

Daromadning asosiy 
manbai 

Savdo, ijara, sheriklik va 
Shariatga muvofiq faoliyat 

Moliyaviy va boshqa iqtisodiy 
faoliyat 

Murabaha mohiyati Aktivning ustama bilan sotilishi 
Moliyalashtirish natijasi kreditga 
o‘xshash bo‘lishi mumkin 

Aktivga egalik Bank aktivga egalik qiladi 
Kredit modelida kreditor aktivga 
egalik qilmaydi 

Bank daromadi Murabaha savdo foydasi Foiz daromadi 

Mijozdagi moliyaviy 
natija 

Murabaha bitimi shartlariga 
muvofiq 

Foiz xarajati 

Shariatga muvofiqlik 
Hisob va hisobotning muhim 
elementi 

Maxsus hisob elementi emas 

Moliyaviy hisobot 
elementlari 

Aktiv + kapital + majburiyat + 
quasi-equity 

Aktiv + kapital + majburiyat 

 
AAOIFI yondashuvida quasi-equityning mavjudligi alohida e’tiborga loyiq. U sof 

majburiyat yoki oddiy mulkdor kapitali sifatida qaralmaydi. Bunday mablag‘lar zarar riskida 
ishtirok etishi mumkin, shu bilan birga ularning ma’lum muddat yoki qaytarish xususiyatlari 
mavjud bo‘lishi mumkin. 

Shu sababli islom moliya institutining moliyaviy holatini an’anaviy “aktivlar = kapital + 
majburiyatlar” tenglamasi bilangina tavsiflash ayrim moliyalashtirish manbalarining iqtisodiy 
xususiyatlarini yetarli darajada ifodalamasligi mumkin. 

2. Murabaha operatsiyasining iqtisodiy mexanizmi 
Murabaha bitimi quyidagi ketma-ketlikda amalga oshiriladi: 
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Sotuvchi → Bank tomonidan aktivni xarid qilish → Bankning aktivga egaligi → Mijozga 

tannarx + foyda asosida sotish → Muddatli to‘lovlar 
Ushbu ketma-ketlikdagi eng muhim jihat — bankning aktivni mijozga sotishdan oldin unga 
egalik qilishidir. Shuning uchun Murabaha foizli pul munosabati emas, balki real aktivning xaridi 
va savdosiga asoslangan zanjir sifatida ifodalanadi. 

                                                     (7) 
Bu holat buxgalteriya hisobida aktivni tan olish bosqichini alohida aks ettirish zaruratini yuzaga 
keltiradi. 

3. Bankda Murabaha operatsiyasini hisobga olish 
Birinchi bosqichda bank 100 mln so‘mlik aktivni sotuvchidan xarid qiladi. 

Aktivning bank tomonidan 

xarid qilinishi 

Hisobvaraq 
Debet, 

mln so‘m 
Kredit, 

mln so‘m 

Murabaha aktivi 100 – 

Pul mablag‘lari – 100 

                            (8) 
Ikkinchi bosqichda bank aktivni mijozga 120 mln so‘mga sotadi. 

                                        (9) 
 

Murabaha aktivining 
mijozga sotilishi 

Hisobvaraq Debet, mln so‘m Kredit, mln so‘m 

Murabaha bo‘yicha 
debitorlik qarzi 

120 – 

Murabaha aktivi – 100 

Kechiktirilgan Murabaha 
foydasi 

– 20 

Ushbu bosqichda 100 mln so‘mlik aktiv bank balansidan chiqariladi va 120 mln so‘mlik 
Murabaha debitorlik qarzi shakllanadi. 

                                        (10) 
Mazkur 20 mln so‘mning iqtisodiy mazmuni an’anaviy kreditdagi foiz daromadidan farq qiladi: u 
pul mablag‘idan vaqt davomida foydalanishning narxi emas, balki real aktivni sotishdan 
shakllangan kelishilgan savdo foydasidir. 

4. Murabaha foydasini tan olish 
Murabaha foydasini hisobga olishda foydaning tegishli davrlarga taqsimlanishi muhim ahamiyat 
kasb etadi. Soddalashtirilgan teng taqsimlash sharoitida oylik foyda quyidagicha ifodalanadi: 

     
 

 
   

  

  
                     (11) 

Bunda tegishli davrda kechiktirilgan Murabaha foydasining bir qismi daromad sifatida tan 
olinadi. 

Hisobvaraq Debet Kredit 
Kechiktirilgan Murabaha foydasi X – 

Murabaha foyda daromadi – X 

Bu mexanizm foydaning aktiv sotilgan paytdayoq to‘liq joriy daromadga aylantirilmasdan, 
tegishli tan olish tartibi asosida moliyaviy natijalarga kiritilishini ta’minlaydi. 

5. Moliyalashtirish oluvchisida hisob 
Mijoz aktivni 120 mln so‘mlik kechiktirilgan to‘lov sharti bilan qabul qilganda tadqiqot 
manbasidagi model quyidagicha ifodalanadi. 

Hisobvaraq Debet, mln so‘m Kredit, mln so‘m 

Asosiy vosita / tovar-zaxira 120 – 

Murabaha bo‘yicha kreditorlik qarzi – 120 

12 oy davomida teng to‘lov sharti qabul qilinganda davriy to‘lov miqdori: 

   
   

  
              (12) 

Hisobvaraq Debet, mln so‘m Kredit, mln so‘m 

Murabaha bo‘yicha kreditorlik qarzi 10 – 

Pul mablag‘lari – 10 
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6. An’anaviy kredit modeli bilan qiyoslash 
Aynan 100 mln so‘mlik moliyalashtirish va 20 mln so‘mlik moliyaviy xarajat shartli ravishda 
an’anaviy kredit modeli asosida hisobga olinganda operatsiyaning iqtisodiy talqini o‘zgaradi. 
 

Bosqich Debet Kredit 

Aktivni sotib olish 
Asosiy vosita / tovar-zaxira — 

100 mln 
Olingan kredit — 100 mln 

Foiz xarajatini 
hisoblash 

Foiz xarajati — 20 mln 
Hisoblangan foiz majburiyati — 

20 mln 

Qarzni qaytarish 
Olingan kredit — 100 mln; 

Hisoblangan foiz majburiyati — 
20 mln 

Pul mablag‘lari — 120 mln 

 

                           (13) 
Demak, iqtisodiy natija miqdor jihatdan o‘xshash ko‘rinsa ham, Murabaha va an’anaviy 
kreditning buxgalteriya hamda iqtisodiy tabiati bir xil emas. 

7. Taklif etilayotgan integratsiyalashgan hisob modeli 
O‘tkazilgan tahlil asosida Murabaha operatsiyalarini hisobga olishning quyidagi 
integratsiyalashgan metodologik modeli taklif qilinadi: 

                                    (14) 
BC (Business Contract) — bitimning iqtisodiy va Shariat mohiyatini aniqlash; 
AO (Asset Ownership) — aktivga egalikning bankka o‘tishini aniqlash; 
RT (Risk Transfer) — aktiv bilan bog‘liq tegishli risklarning mavjudligini baholash; 
S (Sale) — aktivni tannarx va kelishilgan foyda asosida mijozga sotish; 
AR (Accounts Receivable) — Murabaha debitorlik qarzini tan olish; 
DPR (Deferred Profit Recognition) — Murabaha foydasini tegishli davrlarda tan olish; 
SC (Sharia Compliance) — bitim va uning hisobda aks ettirilishining Shariat talablariga 
muvofiqligini nazorat qilish. 

Taklif etilayotgan yondashuvning asosiy xususiyati Murabaha hisobini faqat debet-kredit 
yozuvlari yig‘indisi sifatida emas, balki “bitim mohiyati → aktiv → egalik → risk → sotish → 

hisob → daromad → Shariat nazorati” zanjiri sifatida tashkil etishdan iborat. 
Muhokama 
Tadqiqot natijalari Murabaha va an’anaviy kredit operatsiyalarining yakuniy pul oqimlari 

o‘xshash bo‘lishi mumkinligiga qaramasdan, ularning iqtisodiy mazmuni va buxgalteriya 
hisobida tan olinishi o‘rtasida fundamental farqlar mavjudligini ko‘rsatmoqda. 

Birinchidan, Murabaha operatsiyasining asosini real aktiv tashkil etadi. Bankning aktivni 
sotib olishi faqat hujjatlarni rasmiylashtirish bosqichi emas, balki Murabaha operatsiyasining 
iqtisodiy mazmunini shakllantiruvchi asosiy hodisadir. Bank aktivni sotib olmasdan va tegishli 
egalik munosabatiga kirmasdan turib, operatsiyani oddiy pul moliyalashtirishidan farqlash 
qiyinlashadi. 

Ikkinchidan, daromadni tasniflashdagi farq hisob axborotining mazmuniga bevosita ta’sir 
qiladi. An’anaviy kreditda kreditor daromadi foiz sifatida shakllansa, Murabahada moliya 
institutining daromadi real aktiv savdosidan olingan foyda sifatida talqin qilinadi. Shu sababli 
iqtisodiy natijalar miqdor jihatidan bir xil bo‘lsa ham, ularni bir xil hisob kategoriyasida aks 
ettirish bitimning iqtisodiy tabiatini buzishi mumkin. 

Uchinchidan, Murabaha operatsiyalarida aktivga egalik qilish davrining hisobda aks 
ettirilishi moliyaviy hisobotning ishonchliligini oshiradi. Aktivning bank balansiga kirishi va 
keyinchalik mijozga sotilganda balansdan chiqarilishi operatsiyaning real savdo xususiyatini 
kuzatish imkonini beradi. 

To‘rtinchidan, Murabaha foydasini tan olish mexanizmi moliyaviy natijalarning davrlar 
bo‘yicha shakllanishiga ta’sir ko‘rsatadi. Shu sababli kechiktirilgan Murabaha foydasining 
hisobini to‘g‘ri tashkil qilish daromadlarni tegishli davrlarga taqsimlash va moliyaviy hisobot 
ko‘rsatkichlarini haqqoniy shakllantirish uchun muhimdir. 
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Beshinchidan, islom moliyasi hisobining an’anaviy hisobdan muhim farqlaridan biri 
Shariatga muvofiqlikning hisob tizimiga integratsiya qilinishidir. Bunda buxgalter operatsiyaning 
summasini qayd etish bilan cheklanmay, operatsiya bosqichlarining iqtisodiy mazmunini to‘g‘ri 
tasniflashi uchun yetarli axborotga ega bo‘lishi zarur. 

Tadqiqot asosida Murabaha hisobining metodologik mazmunini quyidagi formula orqali 
umumlashtirish mumkin: 

                     
                                                                   

                      (15) 
Mazkur formula tadqiqotning asosiy metodologik xulosasini ifodalaydi. 
Shuningdek, tahlil islom moliya operatsiyalari bilan ishlovchi buxgalter va auditorlardan 

oddiy buxgalteriya texnikasidan tashqari AAOIFI standartlari, Murabaha, Ijara, Musharaka, 
Istisna kabi moliyaviy instrumentlarning mazmuni, aktivga egalik qilish momenti, foydani tan 
olish, Shariatga muvofiqlik va operatsiyalarni hujjatlashtirish bo‘yicha maxsus bilimlar talab 
etilishini ko‘rsatadi. 

Tadqiqotning amaliy ahamiyati O‘zbekistonda islom moliyasi institutlari va mahsulotlari 
rivojlanishi sharoitida yanada ortadi. Islom moliyasi mahsulotlarini an’anaviy kredit 
operatsiyalarining hisob mexanizmini mexanik ravishda qo‘llash orqali aks ettirish iqtisodiy 
mohiyat va hisob shakli o‘rtasidagi nomuvofiqlikka olib kelishi mumkin. Shu sababli milliy hisob 
amaliyotida islom moliyasi operatsiyalarini tan olish, baholash, hisobvaraqlarda aks ettirish va 
moliyaviy hisobotda ochib berish masalalarini tizimli ravishda ishlab chiqish muhim ilmiy-
amaliy yo‘nalish hisoblanadi. 

Tadqiqotning ilmiy yangiligi Murabaha operatsiyalarining buxgalteriya hisobini faqat 
savdo va kredit hisobining qiyosiy tavsifi sifatida emas, balki aktivga egalik, riskning mavjudligi, 
debitorlik qarzining shakllanishi, foydani davriy tan olish va Shariatga muvofiqlikni yagona 
metodologik zanjirga birlashtiruvchi model sifatida talqin qilishdan iborat. 

                                    (16) 
Ushbu model Murabaha operatsiyalarini tan olish va hisobga olish jarayonining har bir 

bosqichida iqtisodiy hodisa bilan buxgalteriya yozuvi o‘rtasidagi bog‘liqlikni ta’minlashga 
qaratilgan. Mazkur tadqiqot asosan Murabaha operatsiyasining konseptual va buxgalteriya 
mexanizmini tadqiq qilishga qaratilgan. Tadqiqotda real islom banklari bo‘yicha katta hajmdagi 
panel ma’lumotlari yoki ekonometrik tahlildan foydalanilmagan. Shu sababli kelgusidagi 
tadqiqotlarda turli mamlakatlardagi islom banklarining real moliyaviy hisobotlari asosida 
AAOIFI standartlarini qo‘llashning aktivlar sifati, daromadlilik, moliyaviy barqarorlik va hisobot 
shaffofligiga ta’sirini empirik baholash maqsadga muvofiq. 

Xulosa va takliflar. Birinchidan, AAOIFI asosidagi Murabaha hisobi bilan an’anaviy 
kredit hisobi o‘rtasidagi fundamental farq hisobvaraqlarning nomlanishida emas, balki 
operatsiyaning iqtisodiy mohiyatini tan olish mexanizmida namoyon bo‘ladi. Murabaha pulni 
foiz evaziga taqdim etish operatsiyasi emas, balki moliya institutining real aktivni xarid qilishi, 
unga egalik qilishi va kelishilgan foyda bilan mijozga sotishiga asoslangan savdo bitimidir. 

Ikkinchidan, Murabaha operatsiyasini ishonchli hisobga olish uchun aktivning bank 
balansiga kirishi, uning keyinchalik mijozga sotilishi, Murabaha debitorlik qarzining shakllanishi 
va foydaning tegishli davrlarda tan olinishi yagona hisob jarayonining o‘zaro bog‘liq bosqichlari 
sifatida tashkil etilishi lozim. 

Uchinchidan, 100 mln so‘mlik aktivning 20 mln so‘m foyda bilan 120 mln so‘mga 
realizatsiya qilinishi misolida Murabaha va an’anaviy kreditning yakuniy pul oqimi o‘xshash 
bo‘lishi mumkinligi, biroq ularning aktivlar, majburiyatlar, daromadlar va xarajatlar tizimidagi 
iqtisodiy tasnifi bir-biridan tubdan farq qilishi asoslandi. 

To‘rtinchidan, Murabaha operatsiyalarini hisobga olish uchun BC → AO → RT → S → 
AR → DPR → SC integratsiyalashgan modeli taklif etildi. Mazkur model bitimning iqtisodiy va 
Shariat mohiyatini aniqlashdan boshlab aktivga egalik, risk, sotish, debitorlik qarzi, foydani tan 
olish va Shariatga muvofiqlik nazoratigacha bo‘lgan jarayonlarni yagona metodologik tizimga 
birlashtiradi. 
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Beshinchidan, islom moliyasi operatsiyalarini hisobga olish buxgalterdan nafaqat umumiy 
buxgalteriya hisobi bo‘yicha, balki AAOIFI moliyaviy hisob standartlari, aktivga egalik va 
riskning o‘tishi, Murabaha foydasini tan olish, hujjatlashtirish va Shariatga muvofiqlik bo‘yicha 
maxsus kompetensiyalarni ham talab qiladi. 

Natijada Murabaha operatsiyalarining iqtisodiy mohiyatini to‘g‘ri aks ettirishga 
asoslangan maxsus hisob metodologiyasini rivojlantirish islom moliyasi joriy qilinayotgan 
mamlakatlarda moliyaviy axborotning shaffofligi, taqqoslanuvchanligi va ishonchliligini 
oshirishning muhim sharti sifatida baholanadi. 
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