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ИНВЕСТИЦИЯ 

 
Заррух Умарович Мухаммадиев – Самарқанд иқтисодиѐт ва сервис институти 

докторанти, PhD 
 

РЕСПУБЛИКА ИҚТИСОДИЙ РИВОЖЛАНИШИДА КАПИТАЛ 

ИНВЕСТИЦИЯЛАРНИНГ РОЛИ ВА АҲАМИЯТИ 
 

Аннотация. Мазкур мақолада капитал инвестицияларнинг ҳисоб объекти сифатидаги таърифи ва 

тавсифи илмий ва назарий жиҳатдан тадқиқ этилган бўлиб, рақамли ва яшил иқтисодиѐт 

шароитида мамлакат асосий капиталига ўзлаштирилган инвестициялар ҳажми ва уларнинг 

ўзгариш динамикаси, шунингдек, иқтисодиѐт тармоқларига киритилган асосий капиталга 

инвестицияларнинг молиялаштириш манбалари бўйича таҳлили ҳамда ҳисоб объекти сифатидаги 

уларнинг таснифий асослари каби масалалар ѐритилган. 

Калит сўзлар: рақамли иқтисодиѐт, яшил иқтисодиѐт, капитал инвестициялар, асосий 

капиталига ўзлаштирилган инвестициялар, капитал инвестициялар ҳисоби, бухгалтерия ҳисоби, 

капитал инвестициялар ҳисоб объекти сифатидаги тавсифи, капитал инвестициялар 

молиялаштириш манбалари. 
 

Кириш. Ҳозирги рақамли ва яшил иқтисодиѐт шароитида турли тармоқларда ўсиш 

суръатларини таъминлаш орқали корхоналарнинг рақобатбардошлигини оширишда 

капитал инвестицияларнинг роли каттадир. Бинобарин, корхоналарда ишлаб чиқариш 

жараѐнларини модернизациялаш, рақамли технологияларнинг жорий этилиши, уларнинг 

рентабеллик даражасини ошириш капитал инвестицияларни талаб қилади. Бу борада, 

Ўзбекистон Республикаси Президенти Ш.Мирзиѐевнинг 2024 йил 3 май кунидаги хорижий 

инвесторлар кенгаши доирасида ўтказилган очиқ мулоқотда сўзлаган нутқида мамлакатда 

капитал бозорни ривожлантириш, бунда хорижий инвесторларни жалб қилиш каби 

устувор вазифалар белгилаб берилди
1
. Ушбу вазифалардан англаб олиш мумкинки, 

бугунги кунда иқтисодий тармоқларни ривожлантиришнинг яна бир йўли бу корхоналарда 

капитал инвестицияларни киритиш бўлиб ҳисобланади. 

Ўзбекистон Республикасини янада ривожлантириш бўйича ҳаракатлар 

стратегиясида ―ишлаб чиқаришни модернизация қилиш, техник ва технологик жиҳатдан 

янгилаш, ишлаб чиқариш, транспорт-коммуникация ва ижтимоий инфратузилма 

лойиҳаларини амалга оширишга қаратилган фаол инвестиция сиѐсатини олиб бориш‖
2
 энг 

асосий вазифалардан этиб белгиланган. Демак, корхоналарда капитал инвестицияларни 

киритишга алоҳида аҳамият қаратиш, уларда инвестицион муҳитни барпо этиш бугунги 

куннинг долзарб вазифаларидан ҳисобланади. 
Мавзуга оид адабиѐтлар таҳлили. Тадқиқотлар давомида аниқ бўлдики, ―капитал 

инвестициялар‖ категорияси айрим халқаро ва миллий норматив-ҳуқуқий ҳужжатлар ѐки 
адабиѐтларда ―капитал қўйилмалар‖ деб келтирилган бўлиб, бу икки атама ўзаро синоним 
атамалар сифатида қўлланилган. Хоссатан, Россия давлатининг ―Россия Федерациясида 
капитал қўйилмалар шаклида амалга ошириладиган инвестиция фаолияти тўғрисида‖ги 
Федерал қонунида қуйидаги таърифни учратиш мумкин: ―капитал қўйилмалар – асосий 
капиталга (асосий воситаларга) қўйилмалар, шу жумладан янги қурилиш, мавжуд 
корхоналарни реконструкция қилиш ва техник қайта жиҳозлаш, машиналар, асбоб-
ускуналар, асбоблар, инвентарларни сотиб олиш, лойиҳа қидирув ишлари ва бошқа 
харажатлар‖

3
. Ушбу қонун XX асрнинг охирида қабул қилинган бўлиб, унда бизнинг 

мамлакатимиз меъѐрий ҳужжатларида келтирилгани каби Россия Федерациясининг ҳам 

                                                           
1 https://president.uz/uz/lists/view/7204 
2 Ўзбекистон Республикаси Президентининг ―Ўзбекистон Республикасини янада ривожлантириш бўйича Ҳаракатлар 

стратегияси тўғрисида‖ги Фармони. 2017 йил 07 февраль. ПФ-4947. 
3 Россия Федерациясининг ―Россия Федерациясида капитал қўйилмалар шаклида амалга ошириладиган инвестиция 

фаолияти тўғрисида‖ги Федерал Қонуни. 1999 йил 25 февраль. № 39-Ф3. 
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норматив-ҳуқуқий ҳужжатларида ҳам ―капитал инвестициялар‖ атамаси ―капитал 
қўйилмалар‖ номи билан ифодаланган. Таърифда капитал инвестицияларнинг асосий 
объектлар бўйича қилинган харажатларни назарда тутган бўлса-да, бироқ капитал 
инвестицияларнинг бошқа активларга ҳам таъсири етарлича ҳисобга олинмаган. 

АҚШнинг Огаѐ университети олимларидан У.Кентон, ―Капитал қўйилмалар 
(Capital Investment) – бу компаниянинг узоқ муддатли бизнес мақсадлари ва вазифаларига 
эришиш учун фойдаланиш учун жисмоний активларни сотиб олиш. Кўчмас мулк, ишлаб 
чиқариш корхоналари ва машиналар капитал қўйилмалар сифатида сотиб олинадиган 
активлар қаторига киради‖

1
, деб таъкидлайди. 

Мамлакатимизда қабул қилинган ―Инвестициялар ва инвестиция фаолияти 
тўғрисида‖ги Қонунда капитал инвестициялар иқтисодий категориясига қуйидагича 
таъриф келтирилган: ―Асосий фондларни яратиш ва такрор кўпайтиришга, шу жумладан 
янги қурилишга, модернизация қилишга, реконструкция қилишга, техник жиҳатдан қайта 
жиҳозлашга, шунингдек моддий ишлаб чиқаришнинг бошқа шаклларини ривожлан-
тиришга киритиладиган инвестициялар капитал инвестициялар жумласига киради‖

2
. 

Россиялик олим Л.В.Галяпинанинг капитал қўйилмалар ҳисобини ташкил этиш, 
унинг моделлари ва методологик масалалари мавзусида бажарилган илмий тадқиқот 
ишида қуйидагича таърифни учратиш мумкин: ―Капитал қўйилмалар иқтисодиѐтнинг реал 
секторига инвестицияларнинг шаклларидан бири бўлиб, корхоналарни ишлаб чиқариш 
қувватлари билан таъминлашнинг асосий манбаи ҳисобланади‖

3
. Олим ушбу таърифда 

инвестицияларнинг асосий тури бу капитал инвестициялар эканлигини эътироф этиб, 
хўжалик юритувчи субъектларда ишлаб чиқариш фаолиятини кенгайтиришда асосий омил 
сифатида қарайди.  

Тадқиқотлар давомида мамлакатимиз олимлари томонидан капитал инвестиция-
ларга оид таъриф ва тавсифлар тадқиқ этилди. Мамлакатимиз олимларидан К.Б.Уразов ва 
М.Э.Пўлатовлар томонидан қуйидагича таъриф берилган: ―Капитал инвестициялар – бу 
янги объектларни қуришга, эски объектларни кенгайтириш, реконструкция ва 
модернизация қилишга, шунингдек янги асосий воситаларни сотиб олишга сарфланган 
маблағлар мажмуаси‖

4
. Мазкур таъриф ―Инвестициялар ва инвестиция фаолияти тўғри-

сида‖ги Қонунда келтирилган капитал инвестицияларга берилган таърифга мос келиб, 
капитал инвестицияларнинг иқтисодий-ижтимоий аҳамиятини тўлиқроқ ифодалайди. 

О.И.Очилов эса, ―Капитал инвестициялар – бу келгусида иқтисодий-ижтимоий наф 
келтирадиган, хусусий активларни миқдор ва сифат жиҳатдан оширишга қаратилган 
мақсадли қўйилмалар‖

5
, деб ҳисоблайди. Қисқа тарзда ѐритилган ушбу таърифдан 

корхоналар томонидан капитал инвестицияларни жорий этишдан асосий мақсад фойда 
кўрсаткичларига қаратилганлигини англаб олиш мумкин. 

Ю.С.Ахмедованинг фикрича, ―Миллий иқтисодиѐтнинг барқарор ва самарали 
ривожланиши, ишлаб чиқаришда меҳнат унумдорлигининг ўсиш суръатларидан юқори 
бўлишига эришиш, реал секторнинг фаол ҳаракати энг аввало уларни зарур бўлган капитал 
қўйилмалар етарли ҳажми билан таъминланиши керак бўлади. Замонавий рақамли 
иқтисодиѐт ва инновацион иқтисодиѐт шароитида республика иқтисодий ривожланишини 
таъминлайдиган инвестицияларни кўпайтиришнинг янги ѐндашувлари ва усулларини 
излаш энг долзарб муаммолардан биридир‖

6
. Ушбу тавсиф бугунги иқтисодиѐт шароитида 

                                                           
1 https://www.investopedia.com/terms/c/capital-investment.asp 
2 Ўзбекистон Республикасининг ―Инвестициялар ва инвестиция фаолияти тўғрисида‖ги Қонуни. 2019 йил 25 декабрь. 

598-сон. 
3 Галяпина Л.В. Организация бухгалтерского учета капитальных вложений: модели и методические решения. 

Автореферат диссертации на соискание ученой степени кандидата экономических наук. – Краснодар: 20006. 19-с. 
4 Уразов К.Б., Пўлатов М.Э. Бухгалтерия ҳисоби. Дарслик. –Т.: ―Fan va texnologiyalar nashriyot-matbaa uyi‖ -2021, 560 бет. 

145-бет. 

5 Очилов О.И. Хўжалик юритувчи субъектларда инвестициялар ҳисоби ва таҳлилини такомиллаштириш. Иқтисодиѐт 

фанлари бўйича фалсафа доктори (PhD) диссертацияси. -Т.: 2021, 228 б. 33-бет. 
6 Ахмедова Ю.С. Инвестицион муҳит – иқтисодиѐт ривожининг муҳим омили сифатида // Молия бозорини 

ривожлантиришнинг устувор йўналишлари, замонавий тенденциялари ва истиқболлари. Республика илмий-амалий 

конференция материаллари тўплами. Т.:ТДИУ. 2022. 956 б. 492-бет. 
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капитал инвестицияларнинг аҳамиятини очиб бериб, ушбу йўналишда илмий тадқиқот 
ишларини олиб боришнинг муҳим эканлигини исботлайди. 

Юқорида келтирилган таъриф ва тавсифлардан хулоса қилиш мумкинки, илмий 
адабиѐтларда капитал инвестицияларга оид турлича ѐндашувлар амалга оширилган бўлиб, 
уларнинг айримларида капитал инвестицияларнинг фақатгина даромад ва фойда 
кўрсаткичларини ѐритилган бўлса, баъзиларида эса, корхона фаолиятини кенгайтирувчи 
омиллардан бири сифатида эътироф этилган. 

Тадқиқот методологияси. Рақамли ва яшил иқтисодиѐт шароитида капитал 
инвестицияларнинг бухгалтерия ҳисоби объекти сифатидаги мазмун-моҳияти, миллий 
иқтисодиѐтни ривожлантиришда уларнинг аҳамияти бўйича олиб борилган тадқиқот 
ишида илмий абстракциялаш, статистик таҳлил, иқтисодий таҳлил, монографик кузатув, 
қиѐслаш, индукция ва дедукция каби тадқиқот усулларидан фойдаланилган. 

Таҳлил ва натижалар. Республикада охирги йилларда инвестициялар, хоссатан 
унинг асосий турларидан бири ҳисобланадиган капитал инвестициялар бўйича олиб 
борилаѐтган инвестицион сиѐсат натижасида иқтисодий кўрсаткичларимиз сезиларли 
даражада ижобий томонга ўзгарди. Зотан, мамлакатимизда асосий капиталга 
ўзлаштирилган инвестициялар ҳажми йилдан-йилга ошиб бормоқда. Тадқиқотлар 
давомида ушбу кўрсаткичлар йиллар кесимида таҳлил қилинди (1-расм). 

 
1-расм. Ўзбекистон Республикасида 2019-2023 йилларда асосий капиталга 

ўзлаштирилган инвестициялар ҳажми, млрд. сўмда
1
 

Расмда келтирилган кўрсаткичлардан аниқлаш мумкинки, мамлакатда асосий 
капиталга ўзлаштирилган инвестициялар ҳажми тез суръатлар ошиб, 2023 йилдаги бу 
кўрсаткич 2019 йилга нисбатан қарийб 2 баробар кўпдир. 

Шунингдек, тадқиқотлар асосий капиталга ўзлаштирилган инвестициялар ҳажми ва 
асосий капиталга ўзлаштирилган инвестицияларнинг ялпи ички маҳсулотдаги улушининг 
ўзгаришини статистик маълумотлар асосида таҳлил қилишни тақозо этди (2-расм). 

Юқорида келтирилган статистик таҳлиллар асосида қайд этиш керакки, 
Республикада 2020-2022 йилларда асосий капиталга ўзлаштирилган инвестициялар ҳажми 
олдинги ва кейинги йилларга нисбатан паст даражада бўлган. Бу ҳолатни, пандемия 
даврида содир бўлган иқтисодий инқироз билан изоҳлаш мумкин бўлиб, барча соҳалар 
каби, албатта ушбу соҳага ўз таъсирини кўрсатмай қолмади. Йилдан-йилга ушбу 
кўрсаткичлар ошиб бораѐтган бўлса-да, бироқ 2019 йилда эришилган натижа охирги 5 
йилдаги энг юқори натижа бўлиб сақланиб қолмоқда. Худди шундай фикрни асосий 
капиталга ўзлаштирилган инвестицияларнинг ялпи ички маҳсулотдаги улушининг 
ўзгариши бўйича кўрсаткичларни ҳам айтиш мумкин. 

Ҳар қандай инвестиция каби капитал инвестициялар ҳам, албатта, 
молиялаштиришни талаб этади. Капитал инвестицияларнинг молиялаштириш манбалари 
турлича амалга оширилиб, уларнинг таъсири ҳам тармоқ субъектларига турличадир. Келиб 

                                                           
1 Ўзбекистон Республикаси ижтимоий-иқтисодий ривожланишининг асосий кўрсаткичлари маълумотлари асосида 

муаллиф томонидан ишлаб чиқилди. 
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2-расм. Ўзбекистон Республикасида 2019-2023 йилларда асосий капиталга 

ўзлаштирилган инвестицияларнинг ўзгариши, фоизда
1
 

 
тушиш манбаларига кўра корхоналарда капитал инвестицияларнинг молиялаштириш 
манбалари асосан ташқи ва ички капитал инвестицияларга бўлинади. Корхоналарга 
капитал инвестициялар учун мўлжалланган ташқи капитал инвестицияларни, ўз навбатида, 
яна иккита гуруҳга ажратиш мумкин. Булар: 

*ташқи хорижий капитал инвестициялар; 
*ташқи миллий капитал инвестициялар. 
Шу боис, ушбу тадқиқот ишимизда асосий капиталга ўзлаштирилган 

инвестицияларнинг молиялаштириш манбаларини юқоридаги таснифий мезонлари бўйича 
таҳлил қилишни лозим, деб топдик (1-жадвал). 

1-жадвал 

2019-2023 йилларда асосий капиталга инвестицияларнинг молиялаштириш 

манбалари бўйича таҳлили, фоизда
2
 

№ Кўрсаткичлар 2019 2020 2021 2022 2023 

1 

Ички капитал 
инвестициялар 

(корхона ва 
аҳолининг ўз 
маблағлари) 

29,3 40,8 38,0 40,6 31,8 

2 

Ташқи капитал 
инвестициялар 
(жалб қилинган 

маблағлар), 
шу жумладан 

70,7 59,2 62,0 59,4 68,2 

Ташқи хорижий капитал инвестициялар 

2.1 

Чет эл 
инвестициялари 
ва кредитлари 

43,6 42,7 42,3 42,8 56,7 

Ташқи миллий капитал инвестициялар 

2.2 Давлат бюджети 9,0 6,8 9,3 8,0 6,5 

2.3 

Банк кредитлари 
ва бошқа қарз 

маблағлари 
13,8 7,6 8,0 6,6 3,8 

2.4 Бошқа манбалар 4,3 2,1 2,4 2,0 1,2 

 Жами 100 100 100 100 100 

  

                                                           
1 Ўзбекистон Республикаси ижтимоий-иқтисодий ривожланишининг асосий кўрсаткичлари маълумотлари асосида 

муаллиф томонидан ишлаб чиқилди. 
2 Ўзбекистон Республикаси ижтимоий-иқтисодий ривожланишининг асосий кўрсаткичлари маълумотлари асосида 

муаллиф томонидан ишлаб чиқилди. 
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Бугунги кунда мамлакатимиз томонидан олиб борилаѐтган инвестиция сиѐсатида 

ташқи капитал инвестицияларни киритишнинг юқорида келтирилган ҳар икки турига 

алоҳида эътибор қаратиб келинмоқда. Корхоналарга капитал инвестицияларни киритишда 

ташқи миллий инвестициялар муҳим ўрин эгаллайди. Улар таркибига корхоналар 

томонидан давлат бюджети ва бюджетдан ташқари жамғармалар томонидан киритилган 

инвестициялар, ажратилган грантлар ва субсидиялар, тижорат банкларининг кредитлари 

ҳамда бошқа юридик ва жисмоний шахслардан олинган қарзлар ва таъсис бадаллари 

киради. 

Корхоналарга капитал инвестицияларни киритишда мўлжалланган ички 

инвестициялар бўлиб корхоналарнинг ўз маблағлари ҳисобланади. Бундай маблағларнинг 

манбалари бўлиб корхонанинг молиявий хўжалик фаолиятидан олинган ҳисобот йилининг 

соф фойдаси, ўтган йилларнинг тақсимланмаган фойдаси, пулсиз харажатлар ҳисобланган 

жамланган амортизация ажратмалари, шунингдек махсус ташкил қилинган резерв 

капитали ҳамда келгуси тўловлар учун шакллантирилган резервлар ҳисобланади. 

Юқоридаги статистика маълумотлари асосида таҳлил қилинган ушбу жадвал 

маълумотларидан хулоса қилиш мумкинки, охирги 5 йилда мамлакатда асосий капиталга 

йўналтирилган инвестициялар ҳажми салмоқли ҳиссани ташкил этади. Асосий капиталга 

инвестицияларнинг молиялаштириш манбалари йиллар кесимида турлича бўлиб, чет эл 

инвестициялари ва кредитларининг улуши бошқа молиялаштириш манбаларига нисбатан 

кўпроқ ҳиссани ташкил этмоқда. Бу, албатта, мамлакатимизда олиб борилаѐтган 

иқтисодий сиѐсатнинг тўғри олиб борилаѐтганлиги, корхоналарнинг инвестицион 

жозибадорлигининг ошиб бораѐтганлиги, қолаверса, бошқа давлатларнинг 

мамлакатимизнинг ижтимоий-иқтисодий сиѐсатига бефарқ эмаслигидан далолат беради. 

Юқоридаги тадқиқотлар натижасида айтиш мумкинки, рақамли ва яшил иқтисодиѐт 

шароитида корхоналарда капитал инвестицияларни жалб қилиш, уларнинг ҳисобини 

молиявий ҳисоботнинг халқаро стандартлари асосида ташкил этиш, ички ва ташқи ахборот 

фойдаланувчиларнинг капитал инвестицияларга оид ахборотларга бўлган бўлган 

эҳтиѐжларини қондирувчи молиявий ҳисобот шаклларини ишлаб чиқиш, умуман олганда 

корхоналарда капитал инвестициялар бухгалтерия ҳисобини назарий ва амалий томондан 

такомиллаштириш бугунги кунда долзарб вазифалардан ҳисобланади. 

Хулоса ва таклифлар. Бугунги кунда, рақамли ва яшил иқтисодиѐт шароитида 

капитал инвестициялар, уларнинг мамлакат иқтисодий ривожланишидаги роли ва 

аҳамияти бўйича камчиликлар мавжуд бўлиб, олиб борилган тадқиқотлар натижасида 

ушбу камчиликлар ва уларни бартараф этиш бўйича қуйидаги илмий хулоса ва амалий 

таклифлар ишлаб чиқилди: 

Биринчидан, бугунги кунда, турли тармоқларда фаолият юритаѐтган корхоналарда 

хорижий инвесторларни жалб этиш ушбу корхоналар фаолиятини ривожлантиришнинг 

бош мезонларидан бири ҳисобланади. Бу эса, рақамли ва яшил иқтисодиѐт шароитида 

корхоналарда хорижий инвесторларнинг молиявий ахборотларга бўлган эҳтиѐжларини 

тўлиқ қондирадиган даражада, халқаро стандартлар талабларига мувофиқ келувчи 

молиявий ҳисобот шаклларини тузиш каби вазифаларни юклайди. 

Иккинчидан, корхоналарда янги рақамли технологияларни жорий этиш орқали 

модернизациялаш, ишлаб чиқариш жараѐнларини тўғри ташкил этиш, уларнинг 

бухгалтерия ҳисобини оптималлаштириш, бунинг натижасида эса, корхоналарда маҳсулот 

таннархини пасайтиришга эришиш мумкин, деб ҳисоблаймиз. 

Учинчидан, корхоналарнинг инновацион маҳсулотларини экспорт қилишлари 

бўйича давлат томонидан кенг шарт-шароитлар очиб бериш, солиқ ва бошқа имтиѐзлар 

бериш натижасида корхоналар томонидан ишлаб чиқарилган инновацион маҳсулот 

турларини ташқи бозорларга чиқаришга кўмаклашиш лозим. 

Тўртинчидан, корхоналарга капитал инвестицияларни киритиш орқали тайѐр 

маҳсулот ѐки хизматлар сифати ва уларнинг ҳажмини, қолаверса корхонада меҳнат 

унумдорлигини ошириш лозим бўлади. 



“Сервис” илмий-амалий журнал  2024 йил 3-сони 

191 
 

Ушбу жараѐнларни корхоналар фаолиятига жорий этиш, рақамли ва яшил 

иқтисодиѐт шароитида капитал инвестициялар ҳисобини халқаро стандартлар асосида 

юритиш, ўз навбатида, корхоналарда ташқи инвесторларнинг қизиқишини ортишига сабаб 

бўлиб, корхоналарга инвестицияларнинг кириб келишига, бунинг натижасида, уларнинг 

фаолиятини модернизациялашга, бу эса, корхона харажатларини тежашга, маҳсулот 

таннархини пасайтиришга, корхона даромадларининг ошиб кетишига замин ҳозирлайди, 

деб ҳисоблаймиз. 
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З.Мухаммадиев 

Роль и значение капитальных вложений в 

экономическом развитии республики 

Аннотация. В данной статье научно и 

теоретически исследованы определение и 

описание капитальных вложений как объекта 

учета, а также такие вопросы, как объем 

инвестиций в основной капитал страны в 

условиях цифровой и зеленой экономики и их 

динамика изменения, а также проведен анализ 

источников финансирования инвестиций в 

основной капитал в отраслях экономики и их 

классификационная основа как объекта учета. 

Ключевые слова: цифровая экономика, 

зеленая экономика, капитальные вложения, 

вложения в основной капитал, учет 

капитальных вложений, бухгалтерский учет, 

характеристика капитальных вложений как 

объекта учета, источники финансирования 

капитальных вложений. 

Z.Mukhammadiev 

The role and significance of capital 

investments in the economic development of 

the republic 

Abstract. In this article, the definition and 

description of capital investments as an object 

of account is scientifically and theoretically 

researched, the volume of investments in the 

country's fixed capital in the context of the 

digital and green economy and their dynamics 

of change, as well as the analysis of capital 

investments in economic sectors by sources of 

financing and as an object of account issues 

such as their classification bases are covered. 

Keywords: digital economy, green economy, 

capital investments, fixed capital investments, 

capital investment accounting, accounting, 

description of capital investments as an object 

of accounting, capital investment financing 

sources. 
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